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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio
Bayer S.A.

3 de marzo de 2014

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Bayer S.A. (una subsidiaria de Bayer
Gesellschaft fir Beteiligungen mbH de Alemania) que comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas incluidas en las Notas 1 a 22 adjuntas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el control interno que la
Gerencia ha identificado necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria aprobadas para su aplicacion en el Peru por la Junta de Decanos de Colegios de
Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos las auditorfas para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
relevante de la entidad en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pertl, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwc.com/pe

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualguier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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3 de marzo de 2014
Bayer S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.
Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Bayer S.A. al 31 de diciembre de 2013 y de 2012,
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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Contador Publico Colegiado Certificado
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BAYER S.A.

ESTADC DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Neta 2013 2012
5/.000 8/.000

Ventas netas 14 335,877 330,822

Otros ingresos oparacionales 433 428

Total ingresos brutos 336,310 331,350

Costo de ventas 15 (206,462) (190,571)
Utilidad bruta 129,848 140,779
Gastos de venta 15 (100,031) (88,006)
Gastos de administracion 15 (5,023) (8,995)
Ingresos diversos 8,437 11,628

Gastos diversos {2,820) (830)

30,411 56,386

Ingresas financieros 12,535 9,461

Gastos financieros (13,883) {11,550)
Utitidad antes de impuesto a la renta 29,083 54,297

Impuesto a la renta 16 (11,236) (18,150)
Utilidad v total de resultados integrales del afio 17,847 36,147

Utilidad basica por accion (en nuevos soles)

Acciones comunes 17 1.2121 2.4550
Acciones de inversidn 17 1.2121 2.4550

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 33 forman parte de los estados financieros.
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BAYER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo generado por las operaciones

Pago de tributos

Efectivo neto (utilizado en) generadoe por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de inmuebles, magquinaria y equipo

Compra de inmuebles, maguinaria y equipo

Compra de intangible

Cobro préstamo otorgado a partes relacionadas

Préstamo otorgado a paries relacionadas

Efectivo neto generado por (utilizado en} las actividades de inversion
Disminucién neta de efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Mota 2013 2612
$7.000 S7.000

21 9,428 49,753
(31,090} (15,365)

(21,662) 34,388

320 599

(4,569) (2,161)

3) {141)

38,582 83,264

(12,518) (104,160)
21,812 (22, 599)

150 11,789

14,504 3,115

15,054 14,904

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 33 forman parte de los estados financieros.



BAYER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

Bayer S.A. (en adelante la Compafifa) es una subsidiaria de Bayer Gesellschaft for Beteiligungen
mbH (en adelante la Matriz) domiciliada en Alemania la que posee el 86.36% de las acciones
representativas del capital social. Se constituyé en el Peri el 2 de abril de 1947 y su domicilio
legal es Av, Paseo de la Republica No.3074, San Isidro; Lima, Perti.

b} Actividad economica -

Su actividad principal es la comercializacion de productos fitosanitarios, agricolas, colorantes,
veterinarios, farmacéuticos y de consumo popular, cuya fabricacién encarga a terceros o los
adguiere de sus afiliadas en el exterior.

L.a Compafiia cotiza sus acciones de inversion en la Bolsa de Valores de Lima.
c) Aprobacicn de fos estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado al 31 diciembre de 2013 han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia y seran presentados al Directorio para la aprobacion de su emision, y
Juego puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas que se realizaria dentro del plazo
de ley, para su modificacién y/o aprobacion definitiva.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos que se indigue lo contrario.

2.1 Bases de preparacion -

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adefante NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB"), vigentes a la fecha de los estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de 1a
Compaiiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIfF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido preparados
sobre la base del costo histérico modificado por activos financieros disponibles para la venta e
instrumentos financieros derivados que se reconocen a su valor razonable. Los estados financieros
se presentan en miles de nuevos soles, excepto cuando se indigue una expresion monetaria distinta.




La preparacion de los estadoes financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contahles criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafifa. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la nota 4.

2.2 Cambios en politicas contables y revelaciones -
Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la Compafifa -

No existen NHF o CINIIF vigentes por primera vez en el afic 2013 que hayan tenido un impacto
significative en los estados financieros de la Compafia.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financiercs de periodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2014, aplicables para la Compariia y que no
han sido adoptadas anticipadamente -

s NHF 9, “Instrumentos financieros”

Constituye la primera norma que forma parte de un proyacto mas amplio para reemplazar la NIC
39. La NHF 9 retiene, pero simplifica, €l modelo de medicidn de los instrumentos financieros y
requiere gue los activos financieros se clasifiquen en dos categorias de medicién: aguellos que se
miden a valor razonable y aguellos que se miden a costo amortizado. Las bases para la
clasificacion dependeran del modelo de negocios de la entidad y ias caracteristicas contractuales
del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de las NIC 39 respecto del deterioro de los
activos financieros y contratos de cobertura contintan siendo aplicables.

e Modificacion a la NIC 32, "Instrumentos financieros, presentacion sobre compensacion de activos
¥ pasivos”.

Estas modificaciones se realizan a la guia de aplicacién de la NIC 32, ‘'Instrumentos financieros;
Presentacion’, y aclaran algunos de los requerimientos para la compensacién de activos y pasivos
financieros en el estado de situacion financiera.

Esta modificacion esté relacionada con la revelacion de informacion con respecto al monto
recuperable de activos detericrados si tal monto se basa en el valor razonable menos los costos
de retiro.

La Compaiiia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que atras NIIF o interpretaciones CINIIF que aln no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

2.3 Informacion por segmentos -

La gerencia ha organizado a la Compaiiia scbre la base de tres unidades operativas de negocios
ubicadas integramente en Perl: Cropscience, Agency Business, Health Care. Estas unidades son la
base sobre las que reporta su informacién primaria por segmentos. El destino principal de ias ventas
de los productos de la Compafiia es local. El Directorio se ha identificado como el érgano encargado
de la toma de decisiones operativas de la Compariia. El Directorio es el érgano de la Compafiia
encargado de asignar sus recursos y de evaluar el desempefio de sus unidades cperativas. La
informacidn financiera por segmentos se expone en la Nota 5.



2.4 Traduccion de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (maneda funcional). Los estados financieros se
presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafila.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o la fecha de valuacidn en el caso de partidas que
son revaluadas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambic que resuiten del pago de tales
transacciones y de la fraduccion de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo de
cambio de cierre del afio, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando se difieren en el
patrimonio en transacciones gue califican comoe coberturas de flujo de efectivo.

Las ganancias y pérdidas en cambio relacionadas con préstamos y efectivo y equivalentes de efectiva
se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro “ingresos o gastos financieros”.

2.5 Activos financieros -
Clasificacion -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, activos financieros a mantenidos hasta su vencimiente,
préstamos y cuentas por cebrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, la Compaifiia solo mantiene préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cabrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos tltimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por
cobrar comprenden las cuentas por cobrar comerciales, las otras cuentas por cobrar, y el efectivo y
equivalente de efectivo en el estado de situacion financiera.

Recohocimiento y medicidn -

Los préstamos y las cuentas por cobrar se registran a su costo amortizado por el meétodo de interes
efectivo.

2.6 Deterioro de activos financieros -

La Compaiiia evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financierc o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupe de activos
financieros, la pérdida por deterioro se reconace solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurriercn después del reconocimiento inicial del activo (un
“evento de pérdida”) y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
confiablemente.




Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de gue los deudores o un grupo de deudores estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de infereses o del principal
de sus deudas, la probabilidad de que caigan en bancarrota u ofro tipo de reorganizacion financiera y
cuando informacion obietivamente observable indica que se ha producido una disminucidn medibie en
el estimado de flujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos vencidos o condiciones
econdmicas gue se correlacionan con incumplimientos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido y
considerando las garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro,
la reversién de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de
resultados.

2.7 Instrumentos financieros derivados -

La Compafiia mantiene cobertura econdémica sobre tipo de cambio. Los cambios en el valor
razonable de los derivados que son designados y califican como coberturas de valor razonable se
registran en el estado de resultados.

2.8 Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible y depésitos a la vista con
vencimiento de tres meses 0 menos.

2.9 Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de
mercaderia o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un
afio o menos (o durante el ciclo operativo normal del negocio si fuera mayor) se clasifican como
activos corrientes. De lo contrario, s& presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la provision por detericro.

2.10 Existencias -

Las existencias se registran al cosio o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo se
determina usando el método de promedio ponderado. Ef valor neto de realizacion es el precio de
venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos necesarios para fa venta.

2.11 Inmuebles y equipos diversos -

Los terrenos y edificios comprenden sustancialmente las oficinas administrativas. La cuenta
inmuebles y equipos diversos se presentan al costo menos su depreciacion acumulada y, si las
hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro. El costo de un elemento de inmuebles, maquinaria y
equipo comprende su precio de compra e incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de estas partidas.

Los costos pasteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo

separado, segtin corresponda, solo cuando es probabie que generen beneficios economicos futurcs
para la Compafiia, y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente.

-10 -




El valor en libros de la parte reemplazada es dado de baja. Otros desembolsos por mantenimiento y
reparacion se cargan al estado de resuitados en el periodo en el que se incurren.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado. A su
culminacion, el costo de estos actives se transfiere a su categoria definitiva,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos se calcula por el método de linea
recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida dtil como sigue:

Afios
Edificios e instalaciones entre 4y 10
Equipos diversos 10y5
Muebles y enseres entre 5y 10
Unidades de transporte 5
Equipo de computo enire3y 5

Los valores residuales y [a vida Util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacién financiera.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuparable si el valor en kbros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre el valor de venta y
sus valores en libros y se reconocen en el rubro otros ingresos (gastos) del estado de resultados.

2.12 Activos intangibles -
Plusvalia mercantil -

La plusvalia mercantit surge de la adquisicién de otras compafiias y representa el valor pagado por la
compra sobre el valor razonable de los activos netos identificables, pasivos y pasivos contingentes de
la entidad adquirida y el valor razonable de la participacion no controlante en la entidad adquirida.

Para efectos de las pruebas de deterioro, la plusvalia mercantil de una combinacion de negocios es
asignada a cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGE), o grupos de UGE, que se
espera se beneficien de las sinergias de la combinacion. La plusvalia mercantil es supervisada al
nivel de segmento operativo. Se realizan revisiones del deterioro de la plusvalia mercantif anualmente
o de forma mas frecuente cuando ocurran eventos o cambios en circunstancias gue indiguen un
potencial deterioro en su valor. Elvalor en libros de la UGE, que contiene plusvalia mercantil, se
compara con su valor recuperable, que es el mayor entre su valor en uso y su valor razonable mencs
gastos para su venta. Cuaiquier deterioro es reconocido como gasto y no es posible su reversion
posterior.

2.13 Propiedades de Inversion -

Estan conformadas por inmuebles adjudicados y se reconocen en los estados financieros a su valor
razonable. Posteriormente, de ser aplicable, se registra una provisién por desvalcrizacion sobre la
base de tasaciones realizadas por profesicnales independientes.

2.14 Deteriore de activos no financieros de extensa vida Gtil -

Los activos que tienen vida dtil indefinida y no estan sujetos a amortizacion se someten a pruebas
anuales de deterioro en su valor. Los activos objeto de depreciacién o amortizacion se someten a

pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros
no se podria recuperar.
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Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros dsl active excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre su valor de
mercado y su valor en uso. El valor de mercado es el monto gue se puede obtener de la venta de un
activo en un mercade libre. El valor en uso corresponde al valor presente del estimado de los fiujos
de efectivo futuros que se espera obtener del uso continuo del activo y de su venta al término de su
vida til. Las pérdidas por deterioro, calculadas con referencia al valor en uso de los actives, que se
hayan reconocido en afios anteriores, se extornan si se produce un cambio en los estimados
utilizados en ia ultima oportunidad en gue se reconocio la pérdida por deterioro.

2.15 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afic o menos, de lo contrario se presenian como
pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.16 Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a ia renta coriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto en la medida que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. En este caso, el
impuesto es reconocido en otros ingresos integrales o directamente en el pairimonio,
respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promuigadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La
gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compaiiia,
cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las
autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconcciendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre Ia base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. El impuesto diferido es determinado usando la tasa impositiva {y legistacion)
vigente o sustancialmente vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera sean
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido se realice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable gue se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar ias diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
ios impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya
sea sobre la misma la entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencién y posibilidad de
liquidar los saldos scbre bases netas.

217 Provisiones -
Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, legal o asumida,

que resulta de eventos pasados que es prebable que requiera la entrega de un flujo de recursos que
involucren beneficios econémicos para su liquidacion y su monto se pueda estimar confiablemente.
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Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se regueriran para
cancelar la obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje 1as actuales
candiciones del mercado sobre el valor del dinero v los riesgos especificos para dicha obligacion. El
incremento en la provisién por el paso del tiempo se reconoce en el rubro “gasto financieros™

2.18 Capital social -
Las acciones comunes se clasifican en el patrimanio.
2.1% Reconocimiento de ingresos -

L.os ingresos se reconocen al valor razonable de |la contraprestacion cobrada o por cobrar, y
representa los montos por cobrar por la venta de bienes, neto de descuentos, devoluciones e
impuestos a las ventas. La Compafiia reconoce sus ingresos cuando éstos se pueden medir
confiablemente, es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan a la entidad y cuando la
transaccion cumple con criterios especificos por cada una de las actividades de la Compaififa, tal
coma se describe lineas adelante.

Venta de existencias -

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha entregado los productos al cliente, éste
ha aceptado los productos y fa cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta
razonablemente asegurada.

Intereses -

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo transcurrido,
usandec el método de tasa de interés efectiva. El ingreso por intereses sobre préstamos o
colocaciones deterioradas se reconoce ya sea en la medida que se cobra el efectivo o sobre la base
de la recuperacién del costo, segtin lo exijan sus condiciones.

2.20 Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de ventas se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al cliente,
simultaneamente con el reconocimiento de jos ingresos por su venta.

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo independientemente
del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en.el que se reconocen los
ingresos con los gque se relacionan.

2.21 Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por [os accionistas de la
Compafiia.

SUPUESTOS Y ESTIMADCS CONTABLES CRITICOS
i Vida 0til y valor recuperable de los inmuebles y equipos diversos -

La depreciacion se calcula siguiendo el método de |inea recta en funcién a la vida util estimada del
activo. Esto resulta en cargos por depreciacion y/o amortizacion proporcicnales al desgate estimado
de los activos medido en nimero de afios. La vida Util de los activos se evalla sobre 1a base de: i) 1as
limitaciones fisicas del activo, y ii) la evaluacion de la demanda. Estos calculos requieren efectuar
estimados y supuestos sobre el total de la demanda de la produccion de la Compafiia y sobre los
desembolsos de capital que se requerira en el futuro.
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iiy Revision de valores en libros y provisién para deterioro -

La Compairiia estima que el valor de sus activos permanentes se recuperara en el curso normal de
sus operacionas. Su estimado se sustenta en supuestos sobre sus niveles de produccion y los
estimados de la demanda de sus productos en el futuro. A la fecha de los estados financieros, 1as
proyecciones disponibles de estas variables muestran tendencias favorables a los intereses de la
Companila lo que sustenta la recuperacion de sus activos permanentes.

i} Impuesto a la renta -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones de la
legistacion tributaria aplicable en Perd. La Compafiia busca asesorfa profesional en materia tributaria
antes de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Adn cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones en materia tributaria relativas al calculo del impuesto a la renta pueden surgir
discrepancias con las autoridades tributarias en la interpretacion de normas que requieran de ajustes
por impuestos en el futuro.

3.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contabies de la Compaiia

Segmentos operativos -

{.a gerencia ha concluido que la Compania actualmente se desempefia en tres segmentos de
negocios ubicados Integramente en Perd que son la base sobre las que reporta su informacion
primaria por segmentos. La venta de sus existencias se analizan por mercado.

INFORMACION POR SEGMENTOS

El Directorio es el encargado de la toma de decisiones en la Compafifa. La gerencia ha determinado
tres segmentos operativos sobre la base de los informes que revisa el Directorio, que es la

comercializacion de sus productos.

Los ingresos por productos se presentan a continuacion:

Por el afio terminado el Agency Health
31 de diciembre de 2613 Cropscience Business Care Total
S7.000 $/.000 S/.000 $/.000
Ventas netas 132,138 62,833 140,906 335,877
Costo de ventas { 88,064) ( 54,030) ( 64,368) ( 206,462)
Comisiones - 433 - 433
Gastos de venta y administracion { 33.621) ( 4508) ( 66,924) ( 105,054}
Resultado operativo 10,453 4727 9,614 24794
Otros ingresos y gastos, nefo 3,201 123) 914 3,982
Impuestos y participaciones ( 4.712) | 2.049) | 4178y ( 10,939)
Utilidad del afia 8,942 2,555 6,350 17,847
Activos de segmentos 136,804 46 135 105,488 288,425
Activos no distribuidos - - - 19,641
308,066
Pasivos 22,090 7,449 17.033 46 572
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Por el afic terminado e! Agency Health
31 de diciembre de 2012 Cropscience Business Care Total
51000 3/.000 S1.000 S/.000

Ventas netas 134,806 57,484 138,632 330,922
Costo de ventas ( 83,546) 50,169) ( 56,858) ( 190,571)
Comisicnes - 428 - 428
Gastos de venta y administracion ( 31.768) 3.660) ¢ 59,6683) ( 95.081)
Resultado operativo 19,492 4,083 22,113 45,688
Otros ingresos y gastos, neto 3,842 461 4,506 8,609
Impuestos y participaciones ( 7.689) { 1.542) | 8.919) ( 18,150}
Utitidad del afio 15,445 3,002 17,701 ... 36147
Activos de segmentos 118,365 23.249 136.203 277,817
Activos no distribuidos - - - 18,299
Total activos 296,118
Pasivos 20,793 4,084 23,926 48,803

En el afio 2013, los tres clientes mas importantes representaron el 16.20%, 10.29% y 5.51% del fotal
de las ventas (17.48%,12.99% y 3.60% del total de las ventas en el afio 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 el 14.43% y 33.81% de las cuenias por cobrar se relaciona con

estos clientes, respectivamente.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende:

Caja y cuentas corrientes

Depdsitos bancarios a corto plazo

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

‘Este rubro comprende:

Facturas por cobrar
Letras por cobrar

Cuentas por cobrar en proceso judicial

Estimacion de cuentas de cobranza dudosa

2013 2012
§/.000 5/.000
12,543 8,839
2.511 6,065
15.054 14.904
2013 2012
S1.000 $/.000
86,766 72,506
25,347 28,774
10.078 9.884
122,191 111,164
{ 10.357) ( 10.087)
111,834 101,077

Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, y no devengan intereses, con
excepcion ds las letras por cobrar refinanciadas que devengan intereses anuales a la tasa TAMEX +
3%. Cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por S/.1,414,048 y §/.1,590,616 estan

garantizadas sustancialmente con hipotecas scbre inmuebles y prendas sobre equipos.
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La calidad crediticia de las cuentas por cobrar que no estan ni vencidas ni deterioradas se ha
evaluado schre la informacion histérica que refleja los indices de cumplimiento:

2013 2012
Cuentas por cobrar Cuentas por cobrar
No Mo deterio-

Deteriorado Deteriorado Deteriorado ratdas

S$1.000 S1.000 $1.000 81.000
No vencido - 94,925 - 95,307
Vencido
De 1 a30dias - 9,919 - 2,399
De 31 a 180 dias - 3,915 - 2,493
Mayores a 180 dias 10,357 3.075 10,087 878

10,357 111,834 10,087 101,077

La Compafifa estima que no podra recuperar el 100% de estas cuentas por cobrar.

El movimiento anual de la estimacion de cobranza dudosa ha sido como sigue:

2013 2012
51.000 5/.000

Saldo inicial 10,087 10,917
Adiciones 488 422
Recuperaciones ( 458) | £562)
Diferencia en cambio 521 ( 590)
Castigos { 281 -
Saldo final 10,357 10,087

La provision para cuentas por cobrar deterioradas se incluye en el rubro gastos de venta en el estado
de resultados integrales. Las cuentas por cobrar provisionadas por lo general se castigan cuando no
se han agotado las gestiones de cobro y se concluye que no existen expectativas de recuperacion de
efectivo.

En opinién de ia Gerencia de la Compafiia, la provision para cuentas de cobranza dudosa cubre
adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esas fechas.

Concentracion de clientes —

Las ventas de la Compafiia se encuentran atomizadas, no existiendo concentracion de ventas en
determinados clientes.
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PARTES RELACIONADAS

a) Los saldos de cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas por los afios 2013 y 2012 son

los siguientes:

2013 2012
Por Por Por Por
cobrar pagar cobrar pagar
5/.000 $1.000 $/.000 $1.000
Comerciales:
Relacionadas
Bayer S.A. — Venezuela - 891 - 1,025
Bayer CropScience AG - 6,337 - 1,446
Bayer Pharma AG - 1,071 - 1,714
Bayer Consumer Care AG - 284 - 1,353
Bayer S.A. — Colombia - 116 - -
Otras Relacionadas - 857 - 570
- 9,556 - 5,108
Otras: {no comerciales)
Matriz y relacionadas
Bayer AG 86,783 4 102,120 2
Bayer S.A. — Colombia 420 404 - 1,634
Bayer Business Services - 1,041 - -
Bayer Pharma AG 595 - 480 -
Otras Relacionadas 412 217 - 126
88,210 1,666 102,600 1,762
88,210 11,222 102,600 _ 6,870

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia mantiene un préstamo otorgado a Bayer AG por
US$31,000,000 (US$40,000,000 al 31 de diciembre de 2012), este préstamo devenga una tasa de
interés de 0.4% y tiene vencimiento corriente.

Los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas no generan intereses y no tienen
garantias especificas. Todos ellos son de vencimiento corriente.

Al 31 de diciembre de 2013, la Gerencia estima que recuperara los saldos por cobrar a sus
relacionadas por o que a la fecha de los estados financieros no ha registrado ninguna provision
para incobrables. La evaluacion de la cobrabilidad de estas cuentas se lleva a cabo al cierre de
cada periodo, la gue consiste en el examen de la situacion financiera de las empresas
relacionadas. '

El valor razonable de las cuentas por cobrar de relacionadas se resume como sigue:

2043 2012
8/.600 51.000
Cuentas por cobrar comercizales y otras
cuenias por cobrar 1,427 480
Préstamo a relacionadas 86,783 102,120
88,210 102,600
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b} Las principales transacciones con partes relacionadas, las gue se llevan a cabo g valores de
mercado, gue devienen en saldes por cobrar y par pagar comprenden:

2013 2012
S1.000 51000
Compra de servicios 3,277 1,760
Compra de mercaderias 127,634 119,913
¢} Compensacion de la gerencia clave (*) -
Remuneraciones y otros servicios a corfo plazo 4,495 3,375

(*) La Compaifila incluye en este concepto a los miembros del Directerio y de la Gerencia.
EXISTENCIAS

Este rubro comprande:

2013 2012
$/.000 3/.000
Mercaderias 48,466 45635
Materia prima 3,290 3,289
Materiales 882 605
Existencias por recibir 15,156 10,018
87,594 59 545
Estimacion por desvalorizacion de existencias { 3.956) ( 2,633)
63,638 56,812

La Gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.

El movimiento anual de la estimacién por desvalorizacion de existencias ha sido como sigue:

2013 2012

S1.000 1.000
Saldo inicial 2,633 3,261
Estimacion de desvalorizacion de existencias 10,792 7,348
Recuperos { 5,493) ( 4,608)
Castigos { 3978) (___ 3,368)
Saldo final 3,956 2,633

La estimacion para desvalorizacion de inventarios ha sido determinada sobre la base de informes
técnicos y, en opinién de la Gerencia, esta estimacion cubre adecuadamente el riesgo de
desvalorizacion al 31 de diciembre de 2013 y de 2012,

INMUEBLES Y EQUIPOS DIVERSOS

a} Composicion de saldo -

El movimiento del rubro Inmuebles y equipos diversos y el de su correspendiente depreciacion
acumulada, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012, ha sido como sigue:
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by El gasto por depreciacidn por los afios terminados el 31 de diciembre se ha distribuido en el

estado de resultados como sigue:

Costo de ventas
Gastos de venta
Gastos de administracion

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El saldo de esta cuenta se encuentra conformado como sigue:

impuestos diferidos activos:
Recuperacion después de 12 meses
Recuperacion dentro de 12 meses
Total impuesto diferido activo

Impuestos diferidos pasivos:
Recuperacion después de 12 meses
Recuperacion dentro de 12 meses
Total impuesto diferido pasivo

Total

El movimiento bruto de la cuenta impuesto a la renia diferido es el siguiente:

Al 1 de enero

Cargo a resultados acumulados
Abono al estado de resultados
Total al 31 de diciembre

2013 2012
§1.000 5/.000
1,611 1,611
85 85
1,696 1,696
2013 2012
$/1.000 51,000
3,677 1,050
1,576 2,452
5.253 3,502
666 107
666 107
4,587 3,395
2013 2012
$1.000 $1.000
3,395 5,520
( 344) -
1,536 (2,126
4,587 3,395

El movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos en el afio, sin considerar la compensacién

de saldos, es el siguiente:

Diferencias Cobranza

Depreciacidon Provisiones = dudosa Otros Total

S$1.000 S/.000 $/.000 S1.000 $/.000
Impuestos diferidos pasivos
Al 1 de enero de 2012 ( 3 309y ( 848) ( 1,341} ( 2,499)
Cargadoe (abonado) al estado de
resultados 3 309 848 ( 1,234) 2,392
Al 31 de diciembre de 2012 - - - ( 107) ( 107}
Cargado a resultados acumulados - - - { 20) ( 20)
Cargado al estado de resultados - ( 423) - { 116) ¢ 539)
Al 31 de diciembre de 2013 - ( 423) - - 243 | 666)
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Diferencias Cobranza

Depreciacién Provisiones  dudosa Otros Total

$1.000 £1.000 S1.000 S1.000 S1.000
Impuestos diferidos activos
Al 1 de enero de 2012 376 2,851 4,762 8,019
Cargado {abonado) al estado de
resultados ( 95) ( 1.538) ( 2.886) ( 4.517)
Al 31 de diciembre de 2012 281 1345 1,876 3,502
Abonado a resultados acumulados - - { 324) ( 324)
Cargado (abonado) al estado de
resultados 42 2132 { 99) 2,078
Al 31 de diciembre de 2013 323 3477 1,453 5,253

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

2013 2012

$/.000 $/.000
Partes relacionadas (Nota 7) 9,556 5,108
Facturas por pagar 23,559 25,340
Total 33,115 30.448

Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por la adquisicién de materiales,
suministros y la prestacién de servicios para el desarrollo de la actividad productiva de la Compariia.
Estas cuentas por pagar estdn denominadas en moneda nacional y moneda extranjera, tienen
vencimientos corrientes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable debido a su
vencimiento en el corto plazo.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende:

2013 2012
5/.000 5/.000
Vacaciones y participaciones de los trabajadores 8,967 10,1563
Tributos - 3,362
Compensacién por tiempo de servicios 300 335
Honorarios por pagar 273 273
Diversas 1.251 1,393
10,791 15516

Las cuentas por pagar diversas tienen vencimiento corriente, no generan intereses y no se han
otorgado garantias especificas por las mistmas.
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PATRIMONIO
a) Capital -

Al 31 de diciembre 2013 y de 2012 el capital social de la Compafiia esta representado por 13,826,518
acciones comunes de S/.1.00 de valor nominat cada una, suscritas y pagadas.

Asimismo, at 31 de diciembre de 2013 se encuentra pendiente de emisién las acciones
correspondientes a la reexpresion de capital por $/.8,008,215. De acuerdo con la legislacion vigente,
la emision de las acciones por reexpresion de la cuenta capital no constituye dividendo y no esta
afecta al impuesto a ia renta.

Al 31 de diciembre de 2013, fa estructura de participacion accionaria en el capital social de la Compaiiia
€3 como sigue:

Porcentaje
Forcentaje de participacion Namero de total de
individual del capital accionistas participacion
Hasta 1.00 116 3732
De 1.01al 10 3 9.909
Mayor al 10 % 1 86.359
120 100.00

b) Acciones de inversion -

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 las acciones de inversion comprenden 897,140 acciones
de inversion, cuyo valor nominal es de S/.1.00 cada una. Asimismo, al 31 de diciembre de 2013
se encuentra pendiente la emision de acciones correspondientes a la reexpresion de la cuenta
por $/.2,592,587,

Las acciones de inversion confieren a sus titulares el derecho a patticipar en la distribucion de
dividendos. Estas acciones se mantendran hasta que la Compafiia convenga con sus titulares la
redencién de las mismas.

¢} Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, se requiere constituir una reserva legal con la
transferencia de no menos del 10% de |a utilidad neta anual hasta alcanzar el 20% del capital pagado.
En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, ta reserva legal podra ser
aplicada a la compensacion de pérdidas.

d) Otras reservas -

Las otras reservas corresponden reservas de libre disposicion.

e) Distribucion de utilidades -

Los dividendos gue se distribuyen a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas estan
afectos a la tasa del 4.1% por concepto del impuesto & la renta de cargo de estos accionistas; dicho

impuesto es retenido y liquidado por la Compaiiia. No existen restricciones para la remesa de
dividendos ni para la repatriacion del capital a jos inversionistas extranjeros.
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VENTAS NETAS

Las ventas netas por los afios terminados ef 31 de diciembre comprenden:

2013 2012
51.000 31000
Ventas locales 331 ,849 326,858
Exportaciones 4,028 3.564
335,877 330,922

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos por naturaleza por los afios terminados el 31 de diciembre estan conformados como sigue:

Gastos de

Costo de ventas Gastos de venta administracion Total

2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

$/1.000 §/.000 $1.000 5/.000 S1.000 S51.000 S1.000 $L.000
Saldo Inicial existencias 49 52¢ 45,745 - - - - 49,529 45,745
Compra de mercaderias 217,799 198,368 - - - - 217,799 198,368
Ctras salidas de existencias { 8,429 ( 4,013) - - - { 8,429 ( 4,013
\nventario final existencias { 52,437) ( 49,529) - - - ( 52,437) ( 49,529)

Gastos de personal - 43,499 41,373 2,276 2,178  45,775)  43,551)

Depreciacion y amortizacidn - - 1,780 1,811 94 95 1,874 1,906
Servicios prestados por terceros - - 45,427 37,246 1,955 3,686 47,382 40,932
Tributos - - 30 83¢ 2 44 3z 874
Cargas de diversas de gestion - - 7,972 5,208 208 570 8,180 6,778
Otros gastos - - 1.323 628 488 422 1,811 1,050

_ 206462 190.571 00.031. 88,096 5023 6,995 311516 285862

A continuacion se presenta la composicion de los gastos de personal.

2013 2012
S$1.000 8/.000
Sueldos y salarios 21,485 18,766
Contribuciones sociales 2,755 2,447
Gratificaciones 3,885 3,418
Compensacién por tiempo de servicios 2,368 2,130
Participacion de los frabajadores 4,136 -5 273
Vacaciones 2,098 1,872
Otros beneficioS 9.058 9.647
A5 775 43551

Al 31 de diciembre de 2013, los setvicios prestados por terceros incluyen principalmente gastos de
publicidad y promocion por S/.17,784,000.

GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA

a) Elgasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados comprende:

2013 2012
$/.000 S$1.000
Impuesto a la renta:
Corriente 12,772 16,026
Diferido { 1,536) 2124
11,236 18,150
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b)

La Gerencia considera que ha determinado la materia imponibie bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legistacién tributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resultado, mostrado en los estados financieros, aguellas partidas que la referida legisiacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del impuesto a la renta
correspondienie ha side fijada en 30%. En consecuencia la materia imponible ha sido
determinada como sigue:

2013 2012

$1.000 5/.000
Utilidad antes de impuesto a la renta 29,083 54297
Mas/Menos: Participaciones de los trabajadores 3,702 4.845
Utitidad antes de participaciones e impuesto a ia renta 32,785 58,042
Mas:
- (Gastos no deducibles 8,411 10,614
~Ajuste { 400 | 1,624)
- Piferencias temporales 5120 - 9.767)
Materia imponible 46,276 58,065
Participacion de los trabajadores { 3,702y | 4 645)

42,574 53.420

Impuesto a la renta 12,772 18,026

El impuesto a la renta sobre la utitidad antes de impuestos difiere del monto tedrico que hubiera
resuitado de aplicar la tasa del impuesto a los resultados de la Compafifa, como sigue:

2013 2012

$/.000 % 51.000 %
Utilidad antes de impuesto a la renta 25,083 100.00 54 297 100.00
Impuesto calculado aplicando tasa
tedrica 8,724 30.00 16,289 30.00
Efecto de gastos no deducibles 2,524 8.67 763 1.40
Efecto de ingresos no gravados { 12} { 0.04) 1.008 2.01
Gasto por impuesto a la renta 11,236 38.63 18.150 33.41

La Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compafiia en los cuatro Gltimos afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afios abiertos a fiscalizacion). Los afios 2009 al 2013 estan abiertos a fiscalizacion. Debido a
que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre
las normas aplicables a la Compafifa, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos
tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualguier impuesto adicional,
moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados det afio en el
que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que
no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles revisiones.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propositos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del impuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia por las
operaciones con partes relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacién e informacion que sustente los métodos y criterios de vaiuacion aplicados en su
determinacion. La Administracién Tributaria esta facultada a solicitar esta informacian al
contribuyente. Con base en el andlisis de las operaciones de la Compaiiia, la Gerencia opina
que, como consecuencia de la aplicacion de esta norma, no surgiran contingencias de importancia
para la Compariia al 31 de diciembre de 2013,
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f) Impuesto Temporal a los Activos Netos —

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al regimen general del Impuesto a
la Renta. A partir del afio 2010, la tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos
netos que excedan S/.1 millon.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse come crédite contra los pagos a cuenta del
Régimen Generail del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del iImpuesto a la
Renta de! ejercicio gravable al que corresponda.

CONTINGENCIAS Y GARANTIAS OTORGADAS
Contingencias -
Al 31 de diciembre del 2013 la Compaiiia mantiene las siguientes contingencias:

a) Como resultado de [a fusion de la Comparila con Aventis CropScience Pert S.A. con efectos
a partir del 30 de noviembre de 2002, algunos titulares de acciones de inversion reclamaron
ante la Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores, en adelante CONASEV
(actualmente la Superintendencia de Mercado de Valores — SMV), por el supuesto perjuicio
economico qua les generaba dicha fusion. Al respecto, CONASEY se pronuncid mediante
Resolucion No.002-2003 del 27 de enero de 2003, disponiendo la exciusion de oficio de las
acciones de inversion de Bayer S.A. del Registro PUblico del Mercado de Valores y que Bayer
S.A. y su principal accionista, Bayer Gesellschaft fuer Beteiligungen mbH, se encontraban
solidariamente obligados & efectuar una oferta publica de compra.

Con fecha 21 de febrero de 2003 la Companiia impugnd esta resolucion ante el Directorio de
CONASEV mediante fa interposicion de un recurso de reconsideracion. Sin embargo,
mediante Resolucion CONASEV No.001-2004-EF/94.10 del 4 de febrero de 2004 se declard
infundado dicho recurso, ratificandose lo dispuesto en fa Resolucion CONASEV No.G02-2003.

La Compafiia impugné en la via judicial medianie Proceso Contencioso Administrativo fa
Resolucion CONASEY No.001-2004-EF/94.10 emitida por el Directerio de dicha entidad, a fin
que se declare su invalidez e ineficacia fotal. Dicha demanda fue admitida a tramite,
CONASEYV fue emplazado y contesto la demanda negandola, contradiciéndola y deduciendo
Nulidad del auto admisorio al no haberse emplazado a los terceros involucrados.
Posteriormente, el Juzgado ampar6 la posicion de Bayer S.A. declarando improcedente |a
nulidad deducida por la CONASEV, y a su vez dispuso la inclusion de los terceros en el
proceso.

Mediante Resolucién Judicial N°42 de fecha 20 de septiembre de 2010, emitida por el Quinto
Juzgado Transitorio Contencioso Administrativo de Lima, se dio por concluida la primera
instancia del proceso judicial, resolviéndose 1o siguiente:

- Declarar Fundada la bemanda interpuesta por Bayer S.A.

- Declarar la Nulidad de la Resclucién CONASEV N°001-2004-EF/94.10 de fecha 2 de
febrero de 2004 y de la Resolucién CONASEV N°002-2003-EF/94.10 de fecha 27 de
enero de 2003,

- Disponer que se retrotraiga todo lo actuade en sede administrativa y se reconduzca al
drgano instructor correspondiente para que el Tribunal de CONASEVY proceda conforme a
sus atribuciones, debiendo CONASEV informar al Juzgado sobre lo ordenado en este
punto.
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c)

Al respecto, tanto la Compafiia como CONASEYV interpusieron en el mes de octubre de 2010
recursos de apelacion contra la sentencia de primera instancia, los mismos que fueron
concedidos con efecto suspensivo en el mes de noviembre de 2010, por lo que el expediente
pasd a fa Segunda Sala Especializada en lo Contencioso Administrativo.

Mediante Resolucion N°7 de fecha 22 de agosto de 2012 y notificada a Bayer S.A. el 26 de
diciembre de 2012, la Sala Contencioso Administrativa resclvié confirmar la Resolucion N°42
de fecha 20 de septiembre de 2010, que declard fundada la demanda inferpuesta por Bayer
S.A. En consecuencia:

e Confirmé la Nulidad de la Resolucién CONASEV N°001-2004-EF/94.10 de fecha 2 de
febrero de 2004 y de la Resolucién CONASEY N°002-2003-EF/94.10 de fecha 27 de
enero de 2003.

o Disponer que se retrotraiga todo lo actuado en sede administrativa y se reconduzca al
6rgano instructor correspondiente para que el Tribunal de la SMV (Ex CONASEVY)
proceda conforme a sus atribuciones, debiendo la SMV informar al Juzgado sobre lo
ordenado en este punto.

Con fecha 11 de enero de 2013, la SMV, interpuso recurso de casacion contra la Resolucion
N°7, consecuentemente, el expediente fue elevado a la Corte Suprema. Este recurso de
casacion fue declarado procedente con fecha 5 de setiembre de 2013, por lo que la Corte
Suprema evaluara y se pronunciara sobre el mismao.

Con fecha 7 de marzo de 2013, Bayer presentd un recurse de casacion a fin de recibir un
pronunciamiento sobre ef cuestionamiento que efectud a uno de los considerandos de la
Resolucion de primera instancia. A la fecha, no hemos recibido respuesta a dicho recurso.

Como resultado de la revision por parte de las autoridades tributarias, la Compariia recibio
resoluciones de determinacion y multa ascendentes a $/.5.9 millones por concepto de
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del ejercicio 2002, El expediente se
encuentra pendiente de resolucién por el Tribunal Fiscal.

Asimismo, la Compafiia recibid una orden de pago por concepto del Impuesto General a las
Ventas de febrero de 2003 por 8/.0.7 millones que se origina por la disminucion del saldo a
favor determinado en el proceso antes mencionado. Este proceso se encuentra pendiente de
resolucidn por el Tribunal Fiscal.

La Gerencia estima que los resultados de estos procesos seran favorables a ia Compania y,
en consecuencia, no surgiran pasivos tributarios adicionales a los incorporados en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2613.

Con fecha 22 de julio de 2013, la Compariia fue notificada con una demanda en la que se
solicita a Bayer el pago de una indemnizacién por dafios y perjuicios. Dicha demanda fue
ingresada bajo el Expediente N° 18786-2013-0-1801-JR-CI-23 e interpuesta frente al 23°
Juzgado Civil de Lima. Los demandantes son una sociedad conyugal y alegan gue uno de
elios contrajo una enfermedad como consecuencia de una reaccion adversa producida por ta
aplicacién en los afios 2004 y 2005 de un medio de contraste comercializado por Bayer S.A.
desde el afio 2007. Como consecuencia de ello, los demandanies solicitan una
indemnizacion cuya suma de conceptos asciende a US$16,000,000, mas S/.200,000 y costos
y costas del proceso.

El 7 de agosto de 2013, Bayer dedujo excepciones, y el 6 de setiembre de 2013 presentd la
contestacién de la demanda. Al 31 de diciembre del 2013, las excepciones deducidas por
Bayer se encuentran en calificacion. La Gerencia estima que los resultados de este proceso
seran favorables para la Compafiia.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
18.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {incluyendo e! riesgo de cambio, riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y de los
flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafifa. La Compafia utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir ciertos riesgos a
los que esta expuesta.

La Gerencia financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos financieros (tasa de interés y tipo
de cambio) de acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio. La Gerencia financiera identifica,
evallia y cubre los riesgos financiercs en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compafiia. El Directorio aprueba los principios para la administracion general de riesgos asi como
politicas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la
inversién de los excedentes de liquidez.

a) Riesgos de mercado -
i} Riesges de cambic -
Las actividades de la Compafiia y su endeudamiento en moneda extranjera la exponen al riesgo
de cambio resultante de la exposicidn de varias monedas, principalmente del dolar

estadounidense y euros.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compaiiia mantiene los siguientes activos y pasivos en
moneda extranjera:

2013 2012
uss000 EUR000D usso00 EURG0O
Activo
Efectivo y equivalente de efectivo 2,314 - 2,173 -
Cuentas por cobrar comerciales 5,430 9 5103 91
Cuentas por cobrar relacicnadas 52 - 112 -
Otras cuentas por cobrar 2,084 2 1,004 -
Otras cuentas por cobrar relacionadas 31,482 - 40,211 -
41,362 11 45,603 91
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales 5,034 571 7,355 670
Cuentas por pagar relacionadas 4.079 11 2.793 9
9113 582 10,148 679
Activo {pasivo) neto 32,249 571) 38455 ( 588)

Los saldos en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambio del
mercado libre que publica la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de
2013, el tipo de cambio utilizado por la Compariia para el registro de los saldos en moneda
extranjera han sido de $/.2.796 por US$1 y §/.3.944 por EUR1 para los activos y pasivos,
(S/.2.551 por US$1 y S/.3.492 por EUR1 para los activos y pasivos ai 31 de diciembre de 2012).
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La diferencia de cambio por los afios terminados el 31 de diciembre esta conformada como sigue:

2013 2012

S1.000 $/.000
Ganancia por diferencia de cambio 11,805 8,302
Pérdida por diferencia de cambio { 12.129)  ( 9,685)
Diferencia en cambio neta { 324y 3,383)

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compafriia administre el riesgo de tipo
de cambio respecto de su moneda funcional. El riesgo de cambio surge cuando transacciones
comerciales futuras y activos y pasivos reconocidos se denominan en una moneda que no es la
maoneda funcienal de fa entidad.

A continuacién se muestra el impacto de revaluaciones o de devaluaciones del dolar
estadounidense y del EURO en sus resultados antes de impuestos y en su patrimonio del afic. El
analisis determina el efecto de una variacién razonablemente posible de los tipos de cambio del
délar estadounidense y del EURO, considerando las otras variables constantes. Los efectos
negativos originarian una reduccion potencial neta en los resultados y en el patrimonio, mientras
que los efectos positivos originarian un incremenio de estos.

Ganancia (pérdida) Ganancia (pérdida)
Analisis de Tasas antes de impuestos antes de impuestos
sensibilidad de cambio 2013 2012
% $/.000 S/.000

Devaluacion -

Dolares 1 { 1,505) ( 1,334)
Délares 2 { 1,490) ( 1,320)
EURO 1 7 40)
EURO 2 7 40)
Revaluacién -

Dotares 1 ( 1,5638) ( 1,361)
Dolares 2 { 1,551) | 1,374)
EURO 1 7 | 41)
EURO 2 7 42)

i} Riesgo de precios -

La Compafiia esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de las mercader(as
adquiridas a proveedores. Al respecto, la Gerencia de la Compafifa ha decidido aceptar el riesgo
de precio por lo que no ha suscrito contratos de venta a futuro para reducir su exposicién a la
variacidn de los precios en el mercado.

i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

Al 31 de diciembre de 2013 la Comparifa no mantiene endeudamiento a largo plazo, por lo cual no
esid expuesta al riesgo de tasas de interes.
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b)

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes mayoristas y
minoristas, que incluye a los saldos pendientes de cuentas por cobrar. En relacion a bancos e
instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes sean como minimo de 'A'. Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, las
concentraciones significativas de riesgo de crédito, estan limitadas a empresas del Grupo.

La Gerencia no espera gue la Compafiia incurra en pérdida alguna por desempefio de las
contrapartes.

Riesgo de liquidez -

El area de finanzas supervisa las proyecciones de flujo de efectivo realizadas sobre los requisitos
de liquidez de la Compatiia para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las
necesidades operacionales, manteniendo suficiente margen para las lineas de crédito no usadas.

Dichas proyecciones toman en consideracion los planes de financiamiento de deuday
cumplimiento con los objetivos de ratios financieros del balance.

L.os excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracion del capital de
trabajo son invertidos en cuentas corrientes que generan intereses y depdsitos a plazo,
escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez.

El saldo remanente de los pasivos financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 y de
2012 es de vencimiento corriente segtin los acuerdos contractuales establecidos.

18.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaitia al adminisirar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
Compafiia de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para
reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compariia puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir su deuda.

La.Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula
dividiendo el total del pasivo neto entre el capital total. El pasivo neto correspande al total pasivo
{incluyendo el pasivo corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El
capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en ef estado de situacion financiera
mas el pasive neto.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, fueron como sigue:

2013 2012

$1.000 $/.000
Total pasivo 46,572 48,803
Menos: efective y equivalente de efectivo (Nota 8) ( 15.054) { 14.904)
Total pasivo neto 31,518 33,899
Patrimonio 261,494 247 313
Capital total 293,012 281,212
Ratio de apalancamiento 11% 12%
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El ratio de apalancamiento no ha tenido mayor variacion pergue la compariia mantiene las misma

politica de pago a proveedores.

18.3 Estimacién del valor razonable

El valor razonable es definido como el imporie por el cual un activo se podria intercambiar o un
pasivo liguidar entre partes conocedoras vy dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el

supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Los diferentes niveles para la estimacion del valor razonable se han definido de la siguiente

manera:

- Precios de cotizacién (no zjustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos

{nivel 1).

- Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para
el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se

deriven de precios (nivel 2).

- Informacion sobre €l activo o el pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado (es decir, informacién no observable) (nivel 3).

Para los activos y pasivos financieros gue son liquidos ¢ tienen vencimientos a corte piazo (menor
a seis meses), como efective y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y
otros pasivos corrientes, la Compariia considera que el valor en libros es similar al valor

razonable.

En el caso de los derivados a valor razonable, los mismos se encuentran en Nivel 2. El valor
razonable de contratos forward de moneda extranjera se determina usando tipos de cambio

forward a la fecha del estado de situacion financiera.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La clasificacian de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2013

Activos y pasivos segln estado de situacion financiera:
Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
{excluye anticipos)

Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
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Activos Pasivos
financieros financieros
Préstamos Otros
y cuentas pasivos
por cobrar financieros
$/.000 $1.000
156,054 -
124,542 -
86,783 -
- 45 445
226,379 45,445




Activos Pasivos
financieres financieros
Préstamos Otros
y cuentas pasivos
por cobrar financieros
$/.000 $/.000
Al 31 de diciembre de 2012
Activos y pasivos segln estado de situacion financiera:
Efectivo y equivalente de efectivo 14,604 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
{excluye anticipos) 107,057 -
Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas 102,120 -
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - 47,769
224,081 47 769

La calidad crediticia de los activos financieros que no estén ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada sobre la base de informacidn histérica sobre fos indices de incumplimiento de sus

contrapartes:

Cuentas por cobrar comerciales
Contrapartes sin calificaciones de rigsgo externa
Grupa 2

Otras cuentas por cobrar

Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa
Grupo 2

Efectivo y equivalente de efectivo (*)
BBVA Continental {A+)

Banco de Crédito del Perd (A+)

Banco de Crédito de Miami
Scotiahank Pert (A)

Banco de la Nacion

Banco Citibank (A)

Otros mencres {Depositos a plazo)

Préstamos otorgados a partes relacicnadas
Grupo 2

2013 2012
51.000 51.000
114,834 101,077
11,281 6,534
- 28
5,842 3,780
216 463
70 19
6,514 4,576
2,512 6,065
15,054 14,901
86.783 102,120

(*) La diferencia con el saldo de la cuenta en la Nota 5 {afio 2012) corresponde al saldo de efectivo en

caja.
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Los saldos sin calificacion externa se discriminan en ires grupos con las siguientes caracteristicas:
Grupo 1: Clientes/partes relacionadas nuevas {menos de 6 meses)

Grupo 2: Clientes/partes relacionadas existentes {(por mas de 6 meses) que no han presentado
incumplimientos de pago

Grupo 3: Clientes/partes relacionadas existentes (por mas de 6 meses) que han presentado algunos
incumplimientos en el pasado. Todos los incumplimientos fueron recuperados.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad basica por acciéon comun y accion de inversion ha sido calculada dividiendo la utilidad neta
del ejercicio atribuible a los accionistas comunes y a los titulares de las acciones de inversion entre el
promedio ponderado del nimero de acciones comunes y de inversién en circulacion durante el
ejercicio. Las acciones que se emiten y no estan relacionadas con un ingreso de recursos a fa
Compaitia se consideran como que siempre estuvieron emitidas, de acuerdo con lo establecido en las
normas contables correspondientes. No se ha calcutado utilidad diluida por accion comun y de
inversion porgue no existen acciones comunes o de inversion potenciales diluyentes, esto es,
instrumentos financieros U otros contratos que dan derecho a obtener acciones comunes o de
inversion. La utilidad basica por accion comun y de inversion resulta como sigue:

2013 L2012

S1.000 S$1.000
Utilidad neta atribuible:
Utilidad neta atribuible a las acciones comunes 16,780 33,945
Utilidad neta atribuible a los accionistas de inversion 1,087 2,202

Fl promedio ponderado del nimero de acciones comunes y de inversién en circulacion fue como
sigue:

Acciones Acciones de

comunes inversion

VNS/.1.00 VNS/.1.00
Fromedio ponderado de acciones en
circulacion en los afios 2013 y 2012 13,826,518 897,140
La utilidad basica por accién es como sigue:

2013 2012

$/.000 81000
Acciones comunes 1.2121 2.4550
Acciones de inversion 1.2121 2.4550

La Compafiia no tiene instrumentos con potencial difutivo por lo que la utilidad por accion diluida no
difiere de la utilidad por accion basica.
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EFECTIVO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del afio

Ajustes:

Provision para cuentas de cobranza dudosa

Recupero de provision para cuentas de cobranza dudosa
Depreciacion y amortizacion

Provision para desvalorizacion de existencias

Recupero de provision para desvalorizacion de existencias
Variaciones netas en el capital de trabajo:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos contratados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

2013 2012

S/.000 1,000
17,847 36,147
488 422
(458) ( 662)
1,696 1,906
10,792 7,348
( 5493) { 4,608)
( 10,757)  ( 9,054)
8,988 15,046)
( 10,702) ( 7,908)
( 915) 74
2,667 ( 3,640)
( 4,725) 4,099
9,428 49,753

EVENTOS POSTERICRES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

No se han identificado eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2013 gue deban ser reportadaos.
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